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Eesti: tasakaal paraneb, kuid kas tuleb uut raha? REDGATE

CAPITAL

= |nvesteerimispositsiooni kvaliteet halvenes eelmisel viiel aastal, mil pangad pakkusid
massiliselt likviidsust vaga odava hinnaga
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Kuna Eesti koguvOlg on massiivne... REDGATE
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...on pankade laenutegevus jarsult vdhenenud REDGATE
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Ehkki intressimaarad langevad...
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...pole raha, pole investeeringuid REDGATE
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= Pangalaenud olid investeeringute rahastamiseks selgelt kdige suurem allikas.
Seeparast on laenumahtude kukkumise, kuid oluliselt ka ebakindluse jarsu
suurenemise tottu erainvesteeringute maht jarsult vahenenud
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Kasvuks peab finantseerimine taastuma
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Juba huvituvad, mis siin
toimub

* Pool-riiklikud
institutsionaalsed
investorid nagu EBRD, EIB,
EIF

* Riskikapitali, mezzanine
kapitali fondid,
investeerimisfondid jms

* Muud investorid
(noteerimata aktsiad,

otselaen)



Uue raha voimalused
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Kokkuvote REDGATE
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Rahastamise allikate valik mitmekesistub, head projektid leiavad kindlasti rahastamist

Rahastamise struktuure saab olema rohkem kui vaid debt vdi equity-laadne investeering
*  Mezzanine, Project Financing, PPP projektid, Borsi alternatiivturg jms

Samas, uued finantseerimisvbimalused ei kata lahemal ajal eelmiste aastate
finantseerimismahte. Eriti kriitilises seisus on vaikeettevotted

Lidhinagelik on loota lahemas tulevikus oma ari arendamist véi Umberkujundamist peamiselt
kapitali kaasamise (kas pankade vo6i muude rahastajate) kaudu. Kogemus néitab, et
praeguses olukorras saavad edukaks need ettevotted, kes keskenduvad
pdhitegevusaladele. Fokuseeritud tegevust saab ka kergemini rahastada

*  Miuues ebavajalikke ja mitte-pohitegevusalaga seotud tegevusi, liksusi jms, on voimalik vabaneda
mittetootvast varast ning seelabi suurendada efektiivsust

*  Konsolideerides tegevusi ja vajadusel tihinedes konkurentidega saavutatakse kasumlikum positsioon ja
saadakse koos tugevamaks

Kuna pankade portfellides on palju probleemseid laenukliente on pankade roll on
restruktureerimisel vaga oluline

Pankade initsiatiivil peaks aktiviseeruma ka M&A tegevus



REDGATE

CAPITAL

TANAN



